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Actualizacion

Calificaciones

Escala Nacional

Largo Plazo A(dom)
Corto Plazo F1(dom)
Bonos Corporativos A(dom)
Perspectiva
Nacional de Largo Plazo Estable
Resumen Financiero
Banco Mdltiple Ademi, S.A.

30sep 31ldic
(DOP millones) 2016 2015
Activo Total (USD 384.0 382.7
millones)
Activo Total 17,844.4 17,528.6
Patrimonio Total 3,160.2 3,129.2
Utilidad Operativa 729.2 982.1
Utilidad Neta 576.2 765.1
ROAA (%) 4.31 4.58
ROAE (%) 24.60 26.15
Generacion Interna de 24.36 24.45
Capital (%)
Capital Regulatorio (%) 17.63 17,46
Capital Base segun Fitch/ 22.35 22.49

Activos Ponderados por
Riesgo (%)
Fuente: Banco Ademi.
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Factores Clave de las Calificaciones

Rentabilidad Consistente con Modelo de Negocio: La rentabilidad de Banco Mdltiple Ademi,
S.A. (Banco Ademi) contintia siendo fuerte, dada la administracién buena de la cartera y la
naturaleza de los méargenes altos de los microcréditos. Al cierre de septiembre de 2016, los
retornos sobre activos y patrimonio fueron de 4.31% y 24.60%, respectivamente.

Calidad de Cartera Estable: La calidad de cartera de Banco Ademi se mantiene estable (2.78%).
Al cierre de septiembre de 2016, los 20 mayores deudores representaron 8.69% del total de la
cartera. Dada la naturaleza de los préstamos, la cartera estd atomizada y el riesgo de crédito esta
controlado. Fitch Ratings espera que este comportamiento se mantenga durante 2017, debido al
entorno econémico estable y la colocacion de créditos mas conservadora.

Capitalizacién Sdlida: Los niveles de capital son suficientes para soportar el crecimiento de la
operacion. Los mismos resultaron de los retornos amplios del negocio y una generacion interna de
capital alta. A septiembre de 2016, el nivel de capital regulatorio de Banco Ademi fue de 17.63%.
El Capital Base segun Fitch se mantenia amplio y estable. La administracion del banco espera que
el comportamiento del indicador en 2016 sea igual y no prevé capitalizaciones adicionales.

Fondeo Menos Concentrado: Aunque es elevada en los 20 principales proveedores, la
concentracién del fondeo disminuyé de 33.7% en 2015 a 27.91% a septiembre de 2016. La misma
se mitiga por la rotacion alta de la cartera, la estabilidad de los recursos, la diversificacion del
fondeo y la disponibilidad amplia de fuentes de recursos provenientes de organismos
internacionales.

Emision de Bonos Ordinarios: Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a
largo plazo, como los bonos ordinarios, favorece la gestién de la brecha entre activos productivos y
pasivos onerosos, ademas de que reduce presiones de liquidez en el corto plazo. Los bonos
ordinarios no tienen algun tipo de subordinacion ni garantia especifica, por lo que su calificaciéon
esta alineada con la de la entidad.

Crecimiento de la Cartera Menor: El crecimiento de la entidad se desaceler6 en 2016 a alrededor
de 1%, respecto al afio 2015. Lo anterior se debié a una recomposicion de la fuerza de ventas de
microempresas al sector de pequefias y medianas empresas, accidon que el banco espera
continuar en 2016 a fin de que los crecimientos permanezcan alineados al proceso.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Fondeo, Liquidez y Concentraciones: Las calificaciones del banco y de los bonos
podrian beneficiarse de mejoras permanentes en su perfil de fondeo, liquidez y concentraciones,
mientras Banco Ademi conserve la calidad de su cartera y los niveles amplios de capitalizacion.

Capacidad Menor para Absorber Pérdidas: Las calificaciones podrian ser afectadas por
deterioros de la cartera, dada una morosidad a 90 dias mayor a 4% o una capacidad menor del
patrimonio para absorber pérdidas, de forma que la entidad registrara un Capital Base segun Fitch
menor a 15%.
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FitchRatings

Banco Multiple Ademi, S.A.
Estado de Resultados

(DOP millones)

Ingreso por Intereses por Préstamos

Otros Ingresos por Intereses

Ingresos por Dividendos

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos
Gasto por Intereses por Depositos de Clientes
Otros Gastos por Intereses

Total Gasto por Intereses

Ingreso Neto por Intereses

©CONOTAWNE

10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores

11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resultados

12. Ingreso Neto por Seguros

13. Comisiones y Honorarios Netos

14. Otros Ingresos Operativos

15. Total Ingresos Operativos No Generados por Intereses
16. Gastos de Personal

17. Otros Gastos Operativos

18. Total Gastos No Generados por Intereses

19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio
20. Utilidad Operativa antes de Provision

21. Cargo por Provision de Préstamos

22. Cargo por Provisién de Titulos Valores y Otros Préstamos
23. Utilidad Operativa

24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio
25. Ingresos No Recurrentes

26. Gastos No Recurrentes

27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda

28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos

29. Utilidad antes de Impuesto

30. Gastos de Impuesto

31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas

32. Utilidad Neta

33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta
34. Revaluacion de Activos Fijos

35. Diferencias en Conversion de Divisas

36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados

37. Ingreso Ajustado por Fitch

38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios

39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses Minoritarios

40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo
Tipo de Cambio

n.a.: no aplica.
Fuente: Banco Ademi.

Ganancia (Pérdida) Neta en Comercio de Titulos y Derivados

(USD millones)

30 sep 2016
9 meses 9 meses
61.1 2,838.2
2.1 98.9
n.a. n.a.
63.2 2,937.1
13.3 617.3
42 194.1
17.5 811.4
457 2,125.7
n.a. n.a.
0.2) (9.2)
0.3 12.2
n.a. n.a.
6.2 290.1
0.2 9.3
6.5 302.4
18.3 851.1
14.3 663.0
32.6 1,514.1
n.a. n.a.
19.7 914.0
4.0 184.8
0.0 0.0
15.7 729.2
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
1.2 55.2
16.9 784.4
45 208.2
n.a. n.a.
12.4 576.2
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
12.4 576.2
n.a. n.a.
12.4 576.2
n.a. n.a.
n.a. n.a.
usD1 =
DOP46.46680

31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Afio Cierre de Afio

3,624.5 3,295.5 2,833.9 2,785.1
107.3 89.5 81.5 79.6
n.a. n.a. n.a. n.a.
3,731.8 3,385.0 2,915.4 2,864.7
789.2 720.9 554.8 625.2
2245 229.8 2255 258.2
1,013.7 950.7 780.3 883.4
2,718.1 2,434.3 2,135.1 1,981.3
n.a. n.a. n.a. n.a.
(21.0) (1.9) 0.0 0.0
2.1 3.1 13.7 8.0

n.a. n.a. n.a. n.a.
416.9 379.0 250.9 180.6
54.6 13.8 26.6 16.1
452.6 394.0 291.2 204.7
1,035.9 984.8 906.6 798.5
951.4 788.0 727.7 603.3
1,987.3 1,772.8 1,634.3 1,401.8
n.a. n.a. n.a. n.a.
1,183.4 1,055.5 792.0 784.2
201.3 204.7 129.4 2355
0.0 0.0 0.0 0.0
982.1 850.8 662.6 548.7
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
446 56.1 18.3 (34.8)
1,026.7 906.9 680.9 513.9
261.6 252.0 188.9 150.3
n.a. n.a. n.a. n.a.
765.1 654.9 492.0 363.6
0.0 0.0 0.0 0.0

n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a.
765.1 654.9 492.0 363.6
n.a. n.a. n.a. n.a.
765.1 654.9 492.0 363.6
na. 374.0 299.8 180.4
n.a. n.a. n.a. n.a.
usD1 = USD1 = UsD1 = UsD1 =

DOP45.45620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450

Banco Multiple Ademi, S.A.
Diciembre 2016
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Banco Multiple Ademi, S.A.
Balance General

(DOP millones)

Activos

A. Préstamos

Préstamos Hipotecarios Residenciales
Otros Préstamos Hipotecarios

Otros Préstamos al Consumo/Personales
Préstamos Corporativos y Comerciales
Otros Préstamos

Menos: Reservas para Préstamos Vencidos
Préstamos Netos

Préstamos Brutos

Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos
Arriba

B. Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias

2. Repos y Colaterales en Efectivo

3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por
Ingreso

4. Derivados

5. Titulos Valores Disponibles para la Venta

6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
7. Inversiones en Empresas Relacionadas

8. Otros Titulos Valores

9. Total Titulos Valores

10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba
11. Nota: Total Valores Pignorados

12. Inversiones en Propiedades

13. Activos de Seguros

14. Otros Activos Productivos

15. Total Activos Productivos

C. Activos No Productivos

Efectivo y Depésitos de Bancos

Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba
Bienes Raices Adjudicados

Activos Fijos

Plusvalia

Otro Intangibles

Impuesto Corriente por Activos

Impuesto Diferido por Activos

Operaciones Discontinuadas

10. Otros Activos

11. Total Activos

Tipo de Cambio

©CONOTAWNE

©CONOOA~WNE

n.a.: no aplica.
Fuente: Banco Ademi.

30 sep 2016

9 meses 9 meses
(USD millones)

15.6 726.0
n.a. n.a.
59.9 2,785.6
204.0 9,479.5
0.0 0.0
14.9 693.4
264.7 12,297.7
279.6 12,991.1
7.8 361.2
n.a. n.a.
0.0 0.0
n.a. n.a.
0.0 0.0
n.a. n.a.
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
27.6 1,284.4
27.6 1,284.4
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
0.0 0.0
292.3 13,582.1
53.7 2,494.9
n.a. n.a.
3.9 179.5
5.7 265.2
n.a. n.a.
0.1 4.6
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
28.4 1,318.1
384.0 17,844.4
UsSD1 =
DOP46.46680

31 dic 2015
Cierre de Afio

706.8

2,591.5
9,562.5

619.7
12,241.1
12,860.8

366.4

n.a.

0.0
n.a.
0.0

n.a.

0.0

0.0

0.0
1,354.2
1,354.2
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

0.0
13,595.3

2,648.4

n.a.

188.3

304.1

n.a.

4.6

n.a.

n.a.

n.a.

787.9

17,528.6
UsD1 =
DOP45.45620

31 dic 2014
Cierre de Afio

727.9

2,218.9
8,840.6

572.3
11,2151
11,787.4

264.0

n.a.

0.0
n.a.
0.0

n.a.

0.0

0.0

0.0
1,198.7
1,198.7
1,188.2
n.a.
n.a.
n.a.

0.0
12,413.8

2,247.9

n.a.

151.3

293.6

n.a.

0.0

n.a.

n.a.

n.a.

879.0

15,985.6
USD1 =
DOP44.38740

31 dic 2013
Cierre de Afio

798.0
n.a.
2,033.6
7,753.7
n.a.
503.0
10,082.3
10,585.3
2754
n.a.

0.0
n.a.
0.0

n.a.

0.0

0.0

0.0
1,049.1
1,049.1
1,038.3
n.a.
na.
n.a.

0.0
11,1314

2,101.1

n.a.

145.1

315.8

0.0

0.0

n.a.

n.a.

n.a.

560.6

14,254.0
UsD1 =
DOP42.84990

31 dic 2012
Cierre de Afio

787.3
n.a.
2,159.5
6,320.1
n.a.
457.3
8,809.6
9,266.9
246.9
n.a.

0.0
n.a.
0.0

n.a.
0.0
0.0
0.0

629.4
629.4
637.5

n.a.

n.a.

n.a.
0.0

9,439.0

1,482.5

n.a.

62.5

270.6

0.0

0.0

n.a.

n.a.

n.a.

466.5

11,721.1
usD1 =
DOP40.36450

Banco Multiple Ademi, S.A.
Diciembre 2016
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Banco Multiple Ademi, S.A.
Balance General

(DOP millones)

Pasivos y Patrimonio

D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente
2. Depositos en Cuentas de Ahorro
3. Depositos a Plazo
4. Total Depositos de Clientes

5. Depositos de Bancos

6. Repos y Colaterales en Efectivo

7. Otros Dep6sitos y Obligaciones a Corto Plazo

8. Total Depdsitos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio

10. Obligaciones Subordinadas

11. Obligaciones Garantizadas

12. Otras Obligaciones

13. Total Fondeo a Largo Plazo

14. Derivados

15. Obligaciones Negociables

16. Total Fondeo

Pasivos que No Devengan Intereses

Porcién de la Deuda a Valor Razonable

Reservas por Deterioro de Crédito

Reservas para Pensiones y Otros

Pasivos por Impuesto Corriente

Pasivo por Impuesto Diferido

Otros Pasivos Diferidos

Operaciones Discontinuadas

. Pasivos de Seguros

. Otros Pasivos

10. Total Pasivos

F. Capital Hibrido

1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Deuda

2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio

G. Patrimonio

1. Acciones Comunes

2. Inversiones No Controladas

3. Reservas por Revalorizacién de Titulos Valores

4. Reservas por Revalorizacion de Posicién en Moneda
Extranjera

5. Revalorizaciéon de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de
Ingresos

6. Total Patrimonio

7. Total Pasivo y Patrimonio

8. Nota: Indicador Capital Base segun Fitch

Tipo de Cambio

©CXNOUAWNEM

n.a.: no aplica.
Fuente: Banco Ademi.

30 sep 2016

9 meses
(USD millones)

4.0

316.0
n.a.

n.a.

68.0
n.a.
n.a.
n.a.

0.0
68.0

384.0
67.9

9 meses

n.a.
1,000.0
n.a.

n.a.
13,815.2

n.a.
na.

n.a.

na.

n.a.

na.

n.a.

na.
869.0
14,684.2

n.a.

n.a.

3,160.2
na.
n.a.
na.

0.0

3,160.2
17,844.4
3,155.6

USD1 =
DOP46.46680

31 dic 2015
Cierre de Afio

451.8
1,328.7
7,754.3
9,534.8

224.9

0.0
3,058.8
12,818.5
1,000.0
0.0

n.a.

n.a.
1,000.0
n.a.

n.a.
13,8185

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
580.9
14,399.4

n.a.

n.a.

3,129.2
n.a.
n.a.
n.a.

0.0

3,129.2

17,528.6

3,124.6
UsD1 =
DOP45.45620

31 dic 2014
Cierre de Afio

300.6
1,154.2
6,574.5
8,029.3

272.9

0.0
2,926.4
11,228.6
1,000.0
0.0

n.a.

n.a.
1,000.0
n.a.

n.a.
12,228.6

n.a.
na.

n.a.

na.

n.a.

na.

n.a.

na.
892.9
13,121.5

n.a.

n.a.

2,864.1
na.
n.a.
na.

0.0

2,864.1

15,985.6

2,864.1
USD1 =
DOP44.38740

31 dic 2013
Cierre de Afio

na.
500.0
na.

na.
11,046.7

0.0
na.
na.
na.
na.
na.
na.
na.

630.8
11,677.5

n.a.

n.a.

2,576.5
na.
na.
na.

0.0

2,576.5
14,254.0
2,576.5
UsD1 =
DOP42.84990

31 dic 2012
Cierre de Afio

0.0
675.5
5,413.7
6,089.2
294.7
0.0
2,405.4
8,789.3
500.0
0.0

n.a.
n.a.
500.0
n.a.
n.a.
9,289.3

0.0
na.
na.
na.
na.
na.
na.
na.

497.6
9,786.9

n.a.

n.a.

1,934.2
na.
na.
na.

0.0

1,934.2
11,721.1
1,934.2
usD1 =
DOP40.36450

Banco Multiple Ademi, S.A.
Diciembre 2016
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Banco Multiple Ademi, S.A.
Resumen Analitico

(%)
A. Indicadores de Intereses

1. Ingreso por Intereses por Préstamos/Préstamos Brutos Promedio

2. Gastos por Intereses sobre Depdésitos/Depdsitos Promedio

3. Ingresos por Intereses/Activo Productivo Promedio

4. Gasto por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio

5. Ingresos Netos por Intereses/Activo Productivo Promedio

6. Ingresos Netos por Intereses — Cargo por Provisiones de Préstamos/Activo
Productivos Promedio

7. Ingresos Netos por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activo
Productivos Promedio

B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa

1. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos

2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos

3. Gastos No Financieros/Activo Promedio

4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio

5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activo Total Promedio

6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones

7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio

8. Utilidad Operativa/Activo Total Promedio

9. Utilidad Operativa/Activo Ponderado por Riesgo

C. Otros Indicadores de Rentabilidad

1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio

2. Utilidad Neta/Activo Total Promedio

3. Ingreso Integral segun Fitch/Patrimonio Promedio

4. Ingreso Integral segun Fitch/Activo Total Promedio

5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos

6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo

D. Capitalizacion

Capital Base segun Fitch/Activo Ponderado por Riesgo

Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles

Indicador de Capital Primario Regulatorio

Indicador de Capital Total Regulatorio

Capital Elegible segun Fitch/Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio
Patrimonio/Activos Totales

Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta

Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total
. Calidad de Crédito

Crecimiento del Activo Total

Crecimiento de los Préstamos Brutos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos

Reservas para Préstamos Vencidos/Créditos Brutos

Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos

Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio
Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio
Cargo por Provision de Préstamos/Préstamos Brutos Promedio
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio

10. Préstamos Vencidos + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicados

F. Fondeo

1. Préstamos/Depdsitos

2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios

3. Depositos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados

©CONDPIRWNEMONDUAWNE

n.a.: no aplica.
Fuente: Banco Ademi.

30 sep 2016
9 meses

29.11
7.95
28.64
7.71
20.73
18.93

20.73

12.45
62.36
11.34
39.02

6.84
20.22

31.13
5.46
6.90

24.60
4.31
24.60
431
26.54
5.45

22.35
17.69
n.a.
17.63
n.a.
17.71
n.a.
24.36

1.80
1.01
2.78
5.34

191.97

(10.53)

(10.51)
1.90
0.64
4.11

129.29
n.a.
72.73

31 dic 2015
Cierre de Afio

29.52
8.00
29.00
7.73
21.12
19.56

21.12

14.27
62.68
11.89
40.45

7.08
17.01

33.57
5.88
7.19

26.15
4.58
26.15
4.58
25.48
5.60

22.49
17.83
n.a.
17.46
n.a.
17.85
n.a.
24.45

9.65
9.11
2.85
4.82

169.13

(8.11)
(8.09)
1.64
0.86
4.25

134.88
0.00
69.00

31 dic 2014
Cierre de Afio

29.42
8.41
28.67
8.19
20.61
18.88

20.61

13.93
62.68
11.90
39.66

7.09
19.39

31.97
5.71
6.57

24.61
4.40
24.61
4.40
27.79
5.05

22.10
17.92
n.a.
16.86
n.a.
17.92
57.11
9.81

12.15
11.36
2.24
4.86
216.78
(10.76)
(10.76)
1.83
1.09
3.48

146.80
0.00
65.66

31 dic 2013
Cierre de Afio

28.48
7.66
28.07
7.85
20.56
19.31

20.56

12.00
67.36
12.73
33.40

6.17
16.34

27.94
5.16
5.77

20.75
3.83
20.75
3.83
27.74
4.28

22.43
18.08
n.a.
18.00
n.a.
18.08
60.93
7.46

21.61
14.23
2.60
4.75
182.64
(8.83)
(8.83)
1.30
0.76
3.92

142.29
0.00
67.34

31 dic 2012
Cierre de Afio

31.75

9.36
64.13
12.65
43.54

30.03

30.47
4.95
5.64

20.19
3.28
20.19
3.28
29.25
3.74

19.89
16.50

15.67
n.a.
16.50
49.61
9.47

16.99
11.14
2.66
4.93
185.22
(10.88)
(10.88)
2.68
0.63
3.32

152.19
0.00
65.55
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