FitchRatings

Fitch Aumenta la Calificacién de Largo Plazo de Banco Ademi a
‘A(dom)’ desde ‘A-(dom)’; Perspectiva Estable

Fitch Ratings - Santo Domingo - (Agosto 9, 2016): Fitch Ratings aument6 las calificaciones de riesgo
nacional de largo y corto plazo del Banco Multiple Ademi, S.A. (Banco Ademi) a ‘A(dom)’ y ‘F1(dom)’
desde ‘A-(dom)’ y ‘F2(dom)’, respectivamente. La Perspectiva es Estable. Una lista completa de las
acciones de calificacion se muestra al final de este comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

El aumento de las calificaciones resulté de la disminucién de la concentracion y del costo del fondeo de
la entidad. Al igual que de seguir con rentabilidades altas y niveles estables de calidad de cartera. Fitch
considera que la consolidacion de la entidad como banco multiple fue la causa principal para las mejoras
del perfil financiero de la entidad.

La rentabilidad del Banco Ademi continia fuerte dada la administracion buena de la cartera y la
naturaleza de méargenes altos de los microcréditos. A cierre de marzo de 2016 los retornos sobre activos
y patrimonio se ubican en 4.08% y 22.58%, respectivamente.

La calidad de cartera del banco continda estable (2.85%). Al cierre de marzo de 2016 los veinte mayores
deudores representan 10,18% del total de la cartera. Dada la naturaleza de los préstamos, la cartera
esta atomizada y el riesgo de crédito es controlado. Fitch espera que este comportamiento se mantenga
durante todo el afio 2016 debido a un entorno econémico estable y a una colocacion de créditos mas
conservadora.

Los niveles de capital son suficientes para soportar el crecimiento de la operacién y son resultado de los
retornos amplios del negocio y una generacion interna de capital alta. A marzo de 2016 Banco Ademi
tiene un nivel de capital regulatorio superior del promedio del sector de bancos mdltiples (15,72%). El
Capital Base segun Fitch (FCC por sus siglas en inglés Fitch Core Capital) se mantiene amplio y estable.

La concentracion del fondeo en los 20 proveedores principales, aunque es elevada, disminuy6 desde de
33.7% en 2014 a 27.35% a marzo de 2016. Esta se mitiga por la rotacion elevada de la cartera, la
estabilidad de los recursos, la diversificacién del fondeo y la disponibilidad amplia de fuentes de recursos
provenientes de organismos internacionales.

Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a largo plazo (como los bonos ordinarios)
favorece la gestion de la brecha entre activos productivos y pasivos onerosos. Ademas reduce presiones
de liquidez en el corto plazo. Los bonos ordinarios no tienen subordinacién ni garantia especifica por lo
que su calificacion esta en linea con la de la entidad.

En el Ultimo afio, el crecimiento del banco se ha desacelerado a cerca de 9%, luego de un promedio de
12% en el periodo de 2012 a 2014. Lo anterior se debe a una recomposicién de la fuerza de ventas entre
los sectores de microempresa y pyme, lo cual se espera continie en el afio 2016 y por tanto el
crecimiento estaria alineado a este proceso.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Mejoras en Fondeo, Liquidez y Concentraciones:

Los aumentos de las calificaciones del banco son limitados aunque podrian beneficiarse de mejoras
permanentes en su perfil de fondeo, liquidez y concentraciones. Lo anterior siempre y cuando conserve
la calidad de su cartera y los niveles amplios de capitalizacion.

Capacidad Menor para Absorber Pérdidas:

Las calificaciones podrian ser influidas negativamente por deterioros de la cartera (morosidad a 90 dias
mayor que 4%), como de una capacidad menor del patrimonio para absorber pérdidas (FCC menor que
156%) y desmejoras en el perfil de fondeo. Esto se podria traducir en mayores concentraciones en los
depositantes principales.
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Fitch aumento las siguientes calificaciones:

- Calificacion de Riesgo Nacional de Largo Plazc aumentd a ‘A(dom) desde ‘A-(dom)’, Perspectiva
Estable;

- Calificacién de Riesgo Nacional de Corto Plazo aumenté a ‘F1(dom)’ desde ‘F2(dom)’;

- Calificacién Nacional de emisién de Bonos Corporativos aumenté a ‘A(dom)’ desde ‘A-(dom)’.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

Informacién adicional disponible en www fitchratings.com y www.fitchca.com.
Metodologia aplicada:

- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Mayo 29, 2015).

Informe relacionado:

- Perspectivas 2016: Centroamérica y Republica Dominicana (Diciembre 10, 2015).

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHCA.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN
TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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